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Spanish  economists  have  recently  released  a  report  which  cautions  President  Obama  that the Spanish 
experience of creating massively  subsidized  “green  jobs”  has  been  economically  counterproductive.    CLEO 
Consulting Partners has come  to a  similar conclusion  regarding  renewable energy projects  that need massive 
subsidies  based  on  our  analysis  of  recent  forecasts  prepared  by  the  U.S.  Department  of  Energy.    (See  our 
reports: “A Constructive Critique of President Obama’s Energy Plan” April 2, 2009 and “A Constructive Critique 
of Boone Pickens Energy Plan” April 12, 2009.)    It  should be noted  that  some  renewable energy projects are 
economically feasible without massive subsidies.  Wind energy could provide 5% to 10% share of our electrical 
generating capacity by 2050.  Because of high costs, solar energy will only represent 1% of U.S. capacity by 2030.  
 
The Spanish economists make three key points relating to the relevance of the Spanish experience of generating 
20% of its electricity from renewables by 2010 to President Obama’s proposal to produce 20% by 2025: (quote) 

1. As  President  Obama  correctly  remarked,  Spain  provides  a  reference  for  the  establishment  of 
government  aid  to  renewable  energy.    No  other  country  has  given  such  broad  support  to  the 
construction and production of electricity through renewable sources.   The arguments  for Spain’s and 
Europe’s “green jobs” schemes are the arguments now made in the U.S., principally that massive public 
support would produce large numbers of green jobs.  The question that this paper answers is “at what 
price?” 

2. ……. we find that for every renewable energy job that the State manages to finance, Spain’s experience 
cited by President Obama as a model reveals with high confidence, by two different methods, that the 
U.S.  should expect a  loss of at  least 2.2  jobs on average, or about 9  jobs  lost  for every 4 created,  to 
which we have to add those jobs that non‐subsidized investments with the same resources would have 
created. 

3. Therefore, while  it  is not possible to directly translate Spain’s experience with exactitude to claim that 
the U.S., would lose at least 6.6 million to 11 million jobs, as a direct consequence were it to create 3 to 
5 million “green  jobs” as promised  (in addition  to  the opportunity cost of private capital employed  in 
renewable energy), the study clearly reveals the tendency that the U.S. should expect such an outcome. 
(unquote) 

“Study of the effects on employment of public aid to renewable energy sources”  
March 2009 – University Rey Juan Carlos, Spain ‐ Juan Ramon Rallo Julian, et.al 

Attached is the full text of their 24 point executive summary and selected tables from the full report. 

We  trust  that  you will  find  the  attached  report  informative  and  that  it  stimulates  additional  suggestions  on 

improving America’s long term energy and environmental policy.   

Principal 
 
CLEO Consulting Partners 
A division of Thornburg & Co., Inc. 
1316 Carroll Avenue 
Los Angeles, CA 90026 
athornburg@cleocp.com 
www.cleoconsultingpartners.com 
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Selected Tables from the Report 
By Juan Ramon Rallo Jullan, Universidad Rey Juan Carlos, Spain – March 2009 
 

April 20, 2009  CLEO Consulting Partners Spanish Renewable Economic Study
 

Cost of Power Comparisons 

 
 
 
 

Average Solar and Wind Price versus Pool 
Price 
(2004‐2008) c€/kWh 

Actual Prices  2004  2005 2006 2007 2008

Photovolatic  36.692  39.904 42.744 43.471 45.136
Wind  6.294  8.759 9.216 7.907 10.129
Pool Price  3.565  5.86 5.438 4.007 6.363

Relative Prices  2004  2005 2006 2007 2008

Photovolatic  10.29  6.81 7.86 10.85 7.09
Wind  1.77  1.49 1.69 1.97 1.59
Pool Price  1.00  1.00 1.00 1.00 1.00
Source: Table 2 
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Solar Power 
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Job Creation and the Cost of Government Subsidies  

 

As shown in Table 8 the average capital employed per worker in the Spanish economy was €256,634 in 2005.  
Thus the wind investment per worker at €981,533 is 380% more. 
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